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Resumen Ejecutivo

Tras una fuerte desaceleracion en los ultimos tres trimestres de 2018, el ritmo de la actividad econdmica mundial
continda siendo débil. En particular, el impetu de la actividad manufacturera se ha debilitado sustancialmente y
ha tocado niveles no vistos desde la crisis financiera mundial. En términos mas generales, las crecientes tensiones
comerciales y geopoliticas han agudizado la incertidumbre que rodea el futuro del sistema de comercio mundial y la
cooperacion internacional, lo cual perjudica la confianza de las empresas, las decisiones de inversion y el comercio
internacional. Un notable vuelco hacia politicas monetarias mas acomodaticias —tanto a través de la accion como
de la comunicacién— ha amortiguado el impacto de estas tensiones en el animo y la actividad de los mercados
financieros, en tanto que la resiliencia general del sector de los servicios ha respaldado el aumento del empleo.
Ahora bien, el panorama contintia siendo precario.

La economia mundial registré en 2019 su crecimiento mas bajo de la década, cayé a 2.3 % como resultado de las
prolongadas disputas comerciales y una desaceleracion en la inversion doméstica.!

En cuanto a la economia dominicana el indicador mensual de actividad econdmica (IMAE) mostrd un significativo
desempeiio durante el pasado mes de diciembre al registrar un crecimiento interanual de 6.7 %, que combinado
con la expansion acumulada de 4.9 % del periodo enero-noviembre, arroja un crecimiento del producto interno
bruto (PIB) de 5.1 % para todo el ano 2019, consistente con el crecimiento potencial.

Los resultados del afio muestran que la economia dominicana reacciond favorablemente a las medidas de
flexibilizacion monetaria adoptadas a mediados de 2019, mediante las cuales el Banco Central de la Repliblica
Dominicana redujo su tasa de interés de referencia en 100 puntos basicos al pasar de 5.50 % a 4.50 % anual
y la Junta Monetaria dispuso la liberacion de RD$34 mil millones de fondos del encaje legal. Estas medidas
fueron determinantes para estimular el consumo y la inversion a través de préstamos canalizados a los sectores
productivos, e impulsar el crecimiento de la economia sin poner en riesgo el cumplimiento de la meta de inflacion.
Al analizar los resultados del PIB segin las diferentes actividades econdmicas durante el afio 2019, se observa
que las de mayor crecimiento relativo en términos de valor agregado real fueron: Construccion (10.5 %), Servicios
Financieros (9.0 %), Energia y Agua (7.4 %), Otros Servicios (7.1 %) y Transporte y Aimacenamiento (5.3 %). Otros
sectores que incidieron en el crecimiento del afio fueron: Salud (4.3 %), Agropecuario (4.1 %), Comercio (3.8 %),
Explotacion de Minas y Canteras (3.4 %) y Manufactura Local (2.7 %).2

En un entorno econdmico y social muy voluble, tanto en el &mbito nacional como en el internacional, el Indice de
Precios del Productor de la seccion de Industrias Manufactureras del afio 2019, el indicador estadistico que estima
la evolucion de los precios de los bienes producidos en el pais, y que tienen como destino el mercado nacional y
las exportaciones (en el primer nivel de transaccion) para permitir medir los cambios de los precios en la primera
etapa de comercializacion de una canasta de bienes (representativa de la oferta de las industrias manufactureras
en el pais), reflejé un comportamiento variable; como en la fabricacion de prendas vestir y fabricacion de papel y
productos de papel. Asi, estas actividades econdmicas fueron las que acumularon los mayores aumentos (8.80 %
y 6.95 %, respectivamente). No obstante, cuando se analiza la variacion porcentual acumulada se observa que ese
ano 2019 fue menor que en el 2018, un 2.25 % versus el 6.78 %.

1 Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) - Situacién Econémica Mundial y Panorama 2020

2 Banco Central de la Republica Dominicana - Resultados Preliminares de la Economia Dominicana Enero-Diciembre 2019



Las actividades econdmicas que acumularon variaciones significativas fueron: elaboracion productos de tabaco, con
un 5.94 %; fabricacion de sustancias y productos quimicos, con un 5.73 %; fabricacion de productos elaborados de
metal, excepto maquinaria y equipo, con un 5.68 %; fabricacion de coque y productos de la refinacion del petrdleo,
con un -10.04 %; v, fabricacion de metales comunes, con un -15.24 %.

Por otra parte, el indice de Precios del Productor de la seccién Servicios estima la evolucién de los precios de los
servicios producidos en el pais, que tienen como destino el mercado nacional y las exportaciones (en el primer nivel
de transaccion), permitiendo asi medir los cambios en los precios (en la primera etapa de comercializacion) de una
canasta de servicios representativa de la oferta total del pais. Esta acumuld una variacién porcentual del 0.50 %,
menor que la del ano 2018, que fue del 3.20 %.

Las actividades econémicas que acumularon la mayor variacion durante el 2019 fueron: reparacion de computadoras
y de efectos personales y enseres domésticos, con un 11.84 %; actividades postales y de mensajeria, con un 11.25
%; transporte por via aérea, con un 9.16 %; actividades deportivas, de esparcimiento y recreativas, con un 7.68
%; actividades de juegos de azar y apuestas, con un 7.68 %; actividades de bibliotecas, archivos y museos y otras
actividades culturales, con un 6.30 %.

Finalmente, cabe resaltar que tanto los precios del productor en las industrias Manufactureras, asi como los
precios de los Servicios en Republica Dominicana (a pesar que tuvieron un afio voluble) que algunas actividades
econdémicas en estos sectores, en la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CHU) revision 4, contindan con
tendencia creciente.



Introduccion

La economia dominicana registré un crecimiento de 6.7 % durante el aiio 2019, mantuvo el ritmo de crecimiento
por encima de su potencial, y conservando las medidas de flexibilizacion monetaria implementadas a partir del
primero de agosto del afio 2017. Al analizar los resultados del PIB segun las diferentes actividades econémicas
durante el afio 2019, se observa que las de mayor crecimiento relativo en términos de valor agregado real fueron:
Construccion (10.5 %), Servicios Financieros (9.0 %), Energia y Agua (7.4 %), Otros Servicios (7.1 %) y Transporte y
Almacenamiento (5.3 %). Otros sectores que incidieron en el crecimiento del afio fueron: Salud (4.3 %), Agropecuario
(4.1 %), Comercio (3.8 %), Explotacion de Minas y Canteras (3.4 %) y Manufactura Local (2.7 %). Cabe sefalar
que el crecimiento de economia dominicana en el pasado afio 2019 estuvo sustentando fundamentalmente por la
inversion y el consumo del sector privado que explican mas del 85 % de la demanda interna.

El indice de Precios del Productor (IPP) es un indicador econémico que mide el cambio promedio registrado en los
precios a nivel del productor, para una canasta de bienes y servicios representativos de la produccion nacional, y
en un periodo de tiempo determinado.

El objetivo principal del IPP es estimar la evolucion de los precios de venta de los bienes producidos en el pais que
tienen como destino el mercado interno y el externo en el primer nivel de transaccion, permitiendo asi medir los
cambios de los precios en la primera etapa de comercializacion.

Este indicador sirve para el analisis coyuntural; para estimar la inflacion desde misma la oferta, que es un deflactor
de las Cuentas Nacionales; también para actualizaciones presupuestarias y para fines de investigacion.

La inflacién de la seccién industria Manufactura por parte del productor [medida por el indice de Precios del
Productor (IPP)], que se elabora en la Oficina Nacional de Estadisticas (ONE), fue de 117.85 en el 2019, una
variacion acumulada de 2.25 puntos porcentuales.

Dicho Indice se caracterizd por tener volatilidad y con tendencia creciente, impulsada por las actividades de
fabricacion de metales comunes; fabricacion de papel y productos derivados del papel; asi como fabricacion de
otros productos minerales no metalicos; aunque es bueno recalcar que esta tendencia se agudiza a partir de junio
del afio 2019.

Sin embargo, la inflacion de la seccidn Servicios, a pesar que tuvo durante el afio 2019 una tendencia creciente, fue
estable. Para diciembre del 2019 el IPP de la seccién servicio fue de 117.58, registrando una variacién acumulada
de 0.50 puntos porcentuales, ésta fue inferior al 3.20 registrado en igual periodo del afio 2018.

La estructura de este Informe, correspondiente al ano 2019, ha sido estructurada en tres partes fundamentales:
la primera parte muestra el comportamiento del Indice de Precios del Productor de la Republica Dominicana
durante el afo 2019, en las secciones de Manufactura y Servicios; la segunda expone aspectos relacionados con
las metodologias del célculo y el disefio del IPP; la tercera presenta un analisis de los resultados del IPP; primero
para la seccion de Manufactura, luego de Servicios, describiendo las actividades econdmicas que presentaron las
principales variaciones y los factores econémicos nacionales e internacionales que en mayor medida incidieron en
dicho comportamiento.
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Metodologia

El indice de Precios del Productor (IPP) es un indicador estadistico que mide el cambio porcentual promedio de los
precios de una canasta de bienes y servicios representativos de la produccion nacional, en un periodo determinado.
Estos se registran y procesan cada mes, seglin los datos suministrados por aproximadamente 500 empresas, que
producen tanto para el mercado nacional como para el internacional.

El IPP cubre todas las zonas geograficas del pais; es decir, las cuatro regiones y las 32 provincias que lo conforman.

Su metodologia de calculo responde a la formula de Lowe, la cual se deriva del Indice de Laspeyres, que actualiza
la estructura de ponderaciones de la produccién en base al cuadro oferta utilizacion del Sistema de Cuentas
Nacionales correspondiente al aiio 2007, a los precios del periodo de referencia del indice (con base en diciembre
2013).

En notacion matematica:
N Ny n
D0 D> IPcix Wei(0)

=1 c¢=1 i
P (L), ==

D> Wei(0)

00

Donde:

P (L) “Indice de precios agregado tipo Laspeyres. Este indice se puede agregar por Clases (C), Grupos (G),
Divisiones (D) y Categorias de Tabulacion de Bienes, segtn la ClIU-Rev4 y la CCP 2.0.

IPci: indice de precios del producto genérico (i), de la Clase (C), (o del Grupo (G), o de la Division (D), segun el
nivel de agregado), durante el periodo t.

Wei(0): Ponderacion del producto genérico (i) de la Clase (C), (o del Grupo (G), o de la Division (D), segin el
nivel de agregado), durante el periodo base (afio 2013). Esta expresada por el valor de la produccion (precios
basicos) del producto durante el afio base del Sistema de Cuentas Nacionales (2007). Este indice es un indicador
que permite estimar la evolucion de los precios de las principales actividades econdmicas desarrolladas en el
pais, y que puede ser utilizado como deflactor de las cuentas nacionales o de la tasa de cambio real, ademas,
para detectar focos inflacionarios a lo largo de la cadena productiva, en actualizaciones presupuestarias y, en
consecuencia, para la toma de decisiones gubernamentales y del sector privado.

En la actualidad solo se estan publicando el indice de Precios del Productor de la seccién de Industrias Manufactureras
(IPP Manufactura), y el de la seccién Servicios (IPP Servicios); incluidos en este informe.

La canasta del IPP Manufactura estd compuesta por 165 productos representativos de la produccion nacional
manufacturera. Las actividades econdémicas que se incluyen actualmente en el indice general de este sector,
corresponden a agregar 22 divisiones (Di) de actividad econémica pertenecientes a la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme (ClIU Revision 4). Mientras que, la canasta del IPP Servicios esta compuesta por 93 productos
representativos de la produccion nacional de servicios. Las actividades econdmicas que se incluyen actualmente en
el indice general de este sector corresponden a agregar 26 divisiones (Di), pertenecientes a la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme (CIIU Revision 4).

15
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|. Evolucion del indice de Precio del Productor seccion
de Industria Manufacturera (IPP Manufactura).

1. Estructura e incidencia de IPP Manufactura

En el 2019, se esperaba que la economia mundial creciera un 2.5%, tras sucesivas revisiones a la baja en
practicamente todas las subregiones, en la que seria la menor tasa desde la crisis financiera y econémica global.
Para 2020 no se espera un mayor dinamismo, y la tasa de crecimiento de la economia mundial, en promedio,
permaneceria en un nivel similar.

La desaceleracion es generalizada en 2019 y afecta a economias desarrolladas y emergentes. Para las primeras se
espera un crecimiento del 1,7% este afio en lugar del 2,3% observado en 2018. Para las economias emergentes,
en tanto, se prevé un crecimiento del 3,9% en 2019, frente al 4,5% observado en 2018.2

El 2019, para el Indice de Precio del Productor (IPP) de la seccién Industria Manufacturera, donde la volatilidad con
tendencia alcista fue la caracteristica principal, a pesar de que en los tltimos trimestres del 2019 hubo un retroceso
de la industria manufacturera a nivel mundial®.

Grafico 1
REPUBLICA DOMINICANA: indice de Precios del Productor de la seccién Industrias Manufactureras, segin la Clasificacion
Industrial Internacional Uniforme, CIIU Revision 4, en los meses de noviembre del 2018 a diciembre® del 2019
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Desde diciembre del 2018, la inflacion por parte del productor de la seccion Industria Manufacturera muestra una
tendencia al alza, se posiciond en enero del 2019 en 115.46 y cerrado en diciembre del 2019 en 117.85, con una
variacion mensual y acumulada promedio de 0.19% y 1.15% respectivamente.

Este comportamiento de la seccion Industria Manufacturera se debe a factores internos (tasa de politica monetaria
y financiera, mercado laboral y politica fiscal) y rol determinante por parte de los factores externos de crecimiento,
tales como los altos precios de commodities y materia prima, asi como la volatilidad del peso dominicano frente
a otras monedas fuertes, obligando al Banco Central de la Republica Dominicana ajustar su tasa de politica
monetaria.

3 Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe, 2019 (LC/PUB.2019/25-P), Santiago, 2019.

4 Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe, 2019 (LC/PUB.2019/25-P), Santiago, 2019.
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Grafico 2
REPUBLICA DOMINICANA: Variacién acumulada (%) del Indice de Precios del Productor de la seccién Industrias
Manufactureras, en los afios 2018 y 2019
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En 2019, la inflacion acumulada de parte del productor fue 4.53 puntos porcentuales inferior a la del afio
anterior, pasando de 6.78% en el 2018 a 2.25% en el 2019. Si bien la inflacion permanecidé baja y estable en
comparacion con el afio anterior, es importante analizar cuales fueron los factores sustanciales que incidieron en
sSu comportamiento.

Las actividades que presentaron mayor incremento fueron: fabricacién de otro equipo de transporte; fabricacion
de prendas vestir; fabricacion de papel y productos de papel; elaboracion productos de tabaco; fabricacion de
sustancias y productos quimicos; y fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo.
Con una variacion acumulada promedio de 8.48 puntos porcentuales.

Mientras que las principales disminuciones se presentaron en fabricacion de coque y productos de la refinacion del
petrdleo, y fabricacion de metales comunes, las cuales acumularon una variacion acumulada promedio de -12.64
puntos porcentuales.

Estas variaciones fueron impulsadas por la volatilidad del precio del ddlar, el cual la tasa promedio de cambio paso
de RD$ 50.38 en enero del 2019 a RD$ 52.91 en diciembre del 2019, con una tasa de variacion promedio de 0.44
%. Las fluctuaciones positivas del peso dominicano frente al délar tuvieron una incidencia aumento de los precios
de produccion en el pais, pues las materias primas ingresaron con valores mas costos.
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La dependencia excesiva de productos primarios ocasiona que Replblica Dominicana. sea vulnerable a las
fluctuaciones de los precios del mercado. No obstante, a largo plazo, tradicionalmente la Rep. Dom. enfrentara el
problema de que los precios de sus exportaciones muestran un declive con respecto a los precios de los bienes
que importan, los cuales son en su mayoria manufacturados. La exportacion dominicana de enero a septiembre
del 2019 fue de US$8,429.90 millones en la que el 44 % corresponde a exportaciones nacionales y 56 % a
exportaciones de Zonas Francas, mientras que las importaciones US$15,172.00 millones en el mismo periodo de
tiempo, en la que las nacionales ocupan 81 % y las de Zonas Francas 19 % del total de la importaciones, a pesar
de que tenemos una balanza positiva en Zonas Francas esta no fue suficiente, debido a que la balanza total fue
negativa de US$6,742.10 Millones.

En cuanto al consumo de petréleo para Republica Dominicana, el cual puede ofrecer una idea del comportamiento de
los precios, debido a la utilidad del crudo en las diferentes industrias analizas por el IPP de la Seccién Manufactura.
La cuenta petrolera de Repliblica Dominicana se situé en US$2,765.4 millones entre enero y septiembre de 2019y,
aunque se redujo en un 1.8% con respecto a igual periodo de 2018 (US$2,817.4 millones), se espera que, debido
al conflicto entre Estados Unidos e Iran, el precio del petréleo crudo West Texas Intermediate (WTI) se coloque por
encima de los US$59.1 por barril que el Gobierno calcul6 al elaborar el Presupuesto Nacional 2020.

Seglin el Banco Central la Republica Dominicana importo 52,338 barriles de petréleo, a un precio de US$52.84,
El 13% de la importacion de petroleo y sus derivados correspondid a la importacion de crudo y el restante 87% a
la entrada de sus derivados.

Otro de los factores que auspicio el comportamiento de IPP de la Industria Manufacturera fue el incremento de un
14 % del salario minimo que se hizo efectivo a partir de agosto del 2019, si bien es cierto de que este incremento
hace que el poder adquisitivo de los trabajadores sea mayor, este aumento del 14 % también puede trasladarse,
al menos entre algunas de las empresas afectadas, en forma de subidas de precios de sus mercancias. La forma
de compensar sus sobrecostes salariales seria con mayores precios de venta. En este caso, los efectos del Salario
Minimo sobre el consumo agregado ya no son tan claros. Por un lado, los trabajadores que hayan sido agraciados
con un mayor salario minimo tenderan a consumir mas pero, por otro lado, el resto de trabajadores veran cémo su
cesta de la compra se encarece (por las subidas de precios), de modo que su renta disponible para adquirir otros
bienes y servicios serd menor. Solo si los trabajadores con salario minimo aumentan su consumo mas de lo que lo
reduce el resto de ciudadanos ante las subidas de precios, el consumo agregado se incrementara.
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1.1 Principales Variaciones de IPP Manufactura

Fabricacion de prendas de vestir

Esta actividad acumulé un aumento de un 8.80 % durante el 2019, superior al incremento de un 3.76 % registrado
en el mismo periodo del afo anterior, y contribuyd con 0.65 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Manufactura.

Grafico 4
REPUBLICA DOMINICANA: Variacion porcentual acumulada y su contribucion al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de fabricacion de prendas vestir seglin la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme,
Revision 4, en los afios 2018 y 2019
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Las exportaciones del sector zona franca de enero a septiembre del 2019 superaron 4,715 millones de dolores, de
los cuales el sector de confecciones textiles representd 16.87%.° Este crecimiento econémico en el sector textil se
vio influenciado por las exportaciones de camisetas de algoddn para hombres y nifios, con un incremento de 29.7%,
abrigos para mujeres con 115% y pantalones de fibras sintéticas con un 22.05%.

De enero a septiembre, el sector Confecciones y Textiles de Republica Dominicana registré un crecimiento superior
alos US$1,100 millones por exportaciones, con un total de 102 empresas en operacion, ademas contintia siendo
uno de los sectores que mayor nimero de empleos directos genera en la economia dominicana, con una cantidad
que supera los 41,000.°

5 Fuente: Banco Central de la RepUblica Dominicana

6 https://listindiario.com/economia/2019/06/18/570482/exportaciones-textiles-crecen-en-un-9-19-
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Fabricacion de papel y productos de papel

Esta actividad acumuld un aumento de un 6.95 % durante el 2019, inferior al incremento de un 14.09 % registrado
en el mismo periodo del afo anterior, y contribuyd con 0.16 puntos porcentuales sobre la variaciéon anual del IPP
Manufactura.

Grafico 5
REPUBLICA DOMINICANA: Variacién porcentual acumulada y su contribucién al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de fabricacion de papel y productos de papel seglin la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme,
Revision 4, en los afios 2018 y 2019
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El comercio electronico y el reparto a domicilio salvaran a la industria del papel por la mayor demanda de envases
y embalajes, que crecera hasta los 490 millones de toneladas en 2030. Aunque las nuevas tecnologias desplazan
el papel grafico, generan un aumento del consumo de papel y carton gracias a los paquetes de alimentos, bebidas,
audio, electrénica y automocion’.

Las importaciones totales para el periodo de enero - diciembre de 2019, ascienden a US$20,623.40 millones,
presentando una tasa de crecimiento de 0.16%, en relacion con el mismo periodo del aio 2018. Las importaciones
de papel y carton destinadas a materia prima fueron de US$322.81 millones; esta fue superior a la presentada
en el mismo periodo del 2018 que fue de US$313.40 millones. Con una ponderacion para del 2019 de 1.57%%.

7 (c) 2020 Europa Press. Esta expresamente prohibida la redistribucion y la redifusion de este contenido sin su previo y expreso consentimiento.

8 Fuente: Direccién General de Aduanas
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Elaboracion productos de tabaco

Esta actividad acumulé un aumento de un 5.94 % durante el 2019, superior al incremento de un 5.01 % registrado
en el mismo periodo del afo anterior, y contribuyd con 0.18 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Manufactura.

Grafico 6
REPUBLICA DOMINICANA: Variacion porcentual acumulada y su contribucion al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de elaboracion productos de tabaco segn la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme, Revision 4, en los afios
2018y 2019
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A pesar del prolongado periodo de sequia durante el 2019, las plantaciones alcanzaron 88,855 tareas de tabaco,
con la participacion de 3,167 productores. Los tipos de variedades sembradas fueron: Criollo para andullo unas
12,180 tareas, Criollo para tabaco en rama 9,641 tareas, las del tipo Havanensis 50,005 tareas, tabaco de Olor
13,642 tareas, tabaco para capa 2,258 tareas y, tabaco Burley 1,129 tareas.®

Las exportaciones de tabaco en sus diferentes variedades (cigarros fabricados a mano y con maquinas y en rama)
durante el 2019 aportaron 934 millones de ddlares. La zafra correspondiente al periodo 2019-2020 es la mas
voluminosa que se ha producido en la Gltima década. La industria del tabaco genera mas de 155 mil empleos de
forma directa e indirecta, pues en la actividad se involucran cosecheros y familias enteras que por generaciones
han obtenido su sustento del cultivo de la aromatica hoja. En el 2019 se vendieron mas de nueve mil millones de
unidades de cigarro en los diferentes mercados extranjeros, principalmente en Estados Unidos, Europa y algunos
paises asiaticos como China, que es el Gltimo mercado conquistado por el pais.*°

9 Memoria anual 2019 - Instituto Del Tabaco de la RepUblica Dominicana

10 Diario Libre - Aportes del tabaco en 2019 superaron los US$934 millones - Narciso Pérez - SANTO DOMINGO 06/02/2020
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Fabricacion de sustancias y productos quimicos

Esta actividad acumulé un aumento de un 5.73 % durante el 2019, inferior al incremento de un 7.55 % registrado
en el mismo periodo del afio anterior, contribuyé con 0.29 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Manufactura.

Grafico 7
REPUBLICA DOMINICANA: Variacion porcentual acumulada y su contribucion al indice de Precios del Productor (IPP) de la
divisién de fabricacion de sustancias y productos quimicos seglin la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme,
Revision 4, en los afios 2018 y 2019
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Dentro de estas actividades se encuentran (segin la CPC 2.0), fertilizantes minerales o quimicos, nitrogenados;
fertilizantes minerales o quimicos, fosfatados; fertilizantes minerales o quimicos que contienen al menos dos
nutrientes nitrogeno, fosfato y potasio; amoniaco, en solucion acuosa; cloruro amonio, nitritos; fertilizantes n.c.p.;
insecticidas, fungicidas, herbicidas y desinfectantes; quimicos organicos basicos; quimicos inorganicos basicos
n.c.p.; pinturas y barnices y productos relacionados; jabon, productos organicos tenso activos y preparados para
usar como jabon; papel, guata, fieltro y materiales textiles no tejidos, impregnados, revestidos o cubiertos con jabén
o turgente, entre otros.
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Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo

Esta actividad acumul6 un aumento de un 5.68 % durante el 2019, inferior al incremento de un 8.15 % registrado
en el mismo periodo del afio anterior, contribuyé con 0.16 puntos porcentuales sobre la variacién anual del IPP
Manufactura.

Grafico 8
REPUBLICA DOMINICANA: Variacion porcentual acumulada y su contribucion al indice de Precios del Productor (IPP) de la
divisién de fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo seglin la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme, Revision 4, en los afios 2018 y 2019
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Dentro de estas actividades se encuentran (segln la CPC 2.0), puertas, ventanas y sus marcos y umbrales para
puertas, hierro, acero o aluminio; otras estructuras (excepto edificios prefabricados) y partes estructuras hierro,
acero o aluminio; chapas, varillas, angulos, perfiles, secciones, tubos y similares, preparados para su utilizacion en
estructuras hierro, acero o aluminio; accesorios y equipos similares para andamios, encofrados o apuntalamiento;
calderas generadoras vapor agua (excepto calderas agua caliente para calefaccion central) y sus partes; otros
productos metdlicos elaborados.

Fabricacion de coque y productos la refinacion del petrdleo

Esta actividad acumuld una variacion de un -10.04 % durante el 2019, inferior al incremento de un 8.64 %
registrado en el mismo periodo del afo anterior, contribuyd negativamente con - 0.30 puntos porcentuales sobre la
variacion anual del IPP Manufactura.

Grafico 9
REPUBLICA DOMINICANA: Variacién porcentual acumulada y su contribucién al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de fabricacion de coque y productos la refinacién del petréleo seglin la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme,
Revision 4, en los afios 2018 y 2019
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El consumo de petréleo en Repiblica Dominicana, como en todos los paises, ofrece una idea del crecimiento de la
economia, debido a la utilidad del crudo en la generacion de energia, la operatividad de las industrias y la produccion
de distintos combustibles para movilizar el parque vehicular. La factura petrolera de Republica Dominicana se situ6
en US$2,765.4 millones entre enero y septiembre de 2019 y, aunque se redujo en un 1.8% con respecto a igual
periodo de 2018 (US$2,817.4 millones), se espera que, debido al conflicto entre Estados Unidos e Iran, el precio
del petréleo crudo West Texas Intermediate (WTI) se coloque por encima de los US$59.1 por barril que el Gobierno
calcul6 al elaborar el Presupuesto Nacional 2020.

De acuerdo con las estadisticas de la Direccion de Hidrocarburos del Ministerio de Industria, Comercio y Mipymes
(MICM), el precio promedio de la Gasolina Premium RD$227.35, la Gasolina Regular RD$212.55, en cuanto al Gas
Licuado de Petréleo (GLP), su precio promediado durante el 2019 fue de RD$98.98. En ese mismo orden el precio
promediado del Gasoil Optimo y de la Gasolina Regular es de RD$190.41 y RD$212.55 respectivamente.

Fabricacion de metales comunes

Esta actividad acumulé una variacion de un -15.24 % durante el 2019, superior al incremento de un 14.92 %
registrado en el mismo periodo del afo anterior, contribuyd negativamente con un 0.27 puntos porcentuales sobre
la variacion anual del IPP Manufactura.

Grafico 10
REPUBLICA DOMINICANA: Variacién porcentual acumulada y su contribucién al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division fabricacion de metales comunes segln la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme, en los afios 2018 y 2019
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Dentro de estas actividades se encuentran (segln la CPC 2.0), barras y varillas laminadas en caliente, hierro o
acero, metales preciosos comunes y metales revestidos con metales preciosos, niquel, en bruto, aluminio, en bruto;
alimina, plomo, zinc y estafo, en bruto, productos semiacabados cobre, niquel, aluminio, plomo, zinc y estafo 0
sus aleaciones.

El mercado minero dominicano exportd US$2,043.0 millones de enero a diciembre del 2019, de las cuales las
exportaciones de Oro representaron el 75.59 %; Ferroniquel, con un 18.77 %; Plata, con un 2.66 %; Cobre, con un
1.31 %; Zinc, con un 0.65 %; Piedra caliza, con un 0.53 %; y, Otros minerales, con un 0.48 %.%*

11 Fuente: Banco central de la Republica Dominicana - Sector externo
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Il. Evolucion del indice de Precios del Productor seccion
Servicios (IPP Servicios).

1. Estructura e incidencia de IPP Servicios

El IPP Servicios es un indicador del ciclo econdmico que proporciona informacion sobre el desarrollo de los precios
para numerosas industrias de servicios. Esta informacion se utiliza para el anélisis de la inflacion y sus fuentes, pero
también para la deflacion de las medidas de valor en el sector de servicios.

Segln la ClIU revision 4, las actividades econdmicas que forman parte del Sector Servicios son: actividades de
edicion; actividades de produccion de peliculas cinematograficas, videos y programas de television, grabacion de
sonido y edicion de musica; otras actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades creativas, artisticas
y de entretenimiento; actividades de bibliotecas, archivos y museos y otras actividades culturales; transporte por
via terrestre y transporte por tuberias; transporte por via acuatica; transporte por via aérea; almacenamiento y
actividades de apoyo al transporte; actividades postales y de mensajeria; actividades de alojamiento; actividades
de servicio de comidas y bebidas; telecomunicaciones; actividades de programacion y transmision; actividades
inmobiliarias; publicidad y estudios de mercado; actividades de alquiler y arrendamiento; actividades de agencias
de viajes y operadores turisticos y servicios de reservas y actividades conexas; actividades de seguridad e
investigacion; actividades de servicios a edificios y de paisajismo; actividades administrativas y de apoyo de oficina
y otras actividades de apoyo a las empresas; reparacion de computadoras y de efectos personales y enseres
domeésticos; ensefanza; actividades de atencion de la salud humana; actividades de juegos de azar y apuestas; y
actividades deportivas, de esparcimiento y recreativas.

Grafico 11
REPUBLICA DOMINICANA: indice de Precios del Productor de la seccidn Servicios, segin la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme, CIIU Revision 4, en los meses de diciembre del 2018 a diciembre®del 2019
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De diciembre del 2018 a diciembre del 2019 el indice de Precios del Productor de la seccién Servicios (IPP
Servicios) registrd una inflacion acumulada del 0.50 %. Este resultado es inferior al presentado en igual periodo
del afio anterior (2018) que fue del 3.20 %. Los incrementos en los niveles del IPP Servicios en ese afio 2019 se
deben principalmente: a) el aumento en el arribo al pais de pasajeros residentes y no residentes; b) el incremento
de la oferta habitacional en establecimientos de alojamiento turistico en Republica Dominicana; y c) los excesos de
oferta, recientemente en algunos servicios.
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Grafico 12
REPUBLICA DOMINICANA: Variacién acumulada (%) del indice de Precios del Productor de la seccién Servicios,
enlos anos 2018 y 2019
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Durante el 2018 se observo una tendencia un poco volatil en el IPP Servicios, al fluctuar el indice. Dichas volatilidades
inflacionarias se explican, principalmente, por el repunte de las Divisiones de reparacion de computadoras y de
efectos personales y enseres domésticos, actividades postales y de mensajeria, transporte por via aérea, actividades
deportivas, de esparcimiento y recreativas, actividades de juegos de azar y apuestas, actividades de bibliotecas,
archivos y museos y otras actividades culturales.
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1.1 Principales Variaciones de IPP Servicios

Las actividades econdmicas que acumularon variaciones significativas fueron: reparacion de computadoras y de
efectos personales y enseres domésticos, con un 11.84 %; actividades postales y de mensajeria, con un 11.25
%; transporte por via aérea, con un 9.16 %; actividades deportivas, de esparcimiento y recreativas, con un 7.68
%; actividades de juegos de azar y apuestas, con un 7.68 %; actividades de bibliotecas, archivos y museos y otras
actividades culturales, con un 6.30 %.

Mientras que las actividades que acumularon disminuciones significativas fueron actividades de alojamiento, con
un -17.17 %; y, otras actividades profesionales, cientificas y técnicas, con un -66.76 %. Las cuales acumularon una
contribucion de 0.78 puntos porcentuales a la variacion acumulada del 2019.

Este comportamiento del IPP Servicios impulsada por el desarrollo de proyectos de inversion publicos y privados
correspondientes a viviendas de bajo y mediano costo, por la ejecucion de obras en el sector turistico, comercial,
energético, asi como la construccion y remodelacion de infraestructuras para el transporte terrestre y de vias de
acceso en las zonas rurales.
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Reparacion de computadoras y de efectos personales y enseres domésticos
Esta actividad acumulé un aumento de un 11.84 % durante el 2019, superior al incremento de un 6.89 % registrado
en el mismo periodo del afio anterior, contribuyé con 0.14 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Servicios.
Grafico 14
REPUBLICA DOMINICANA: Variacion porcentual acumulada y su contribucion al indice de Precios del Productor (IPP) de la
divisién de reparacion de computadoras y de efectos personales y enseres domésticos seglin la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme, en los anos 2018 y 2019
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Dentro de estas actividades se encuentran (segln la CPC 2.0), servicios de mantenimiento y reparacion de
electrodomésticos, servicios de mantenimiento y reparacion de equipos y aparatos de telecomunicaciones, servicios
de mantenimiento y reparacion de equipos electronicos de consumo, y servicios de reparacion de otros bienes.

Actividades postales y de mensajeria

Esta actividad acumulé un aumento de un 11.25 % durante el 2019, superior al incremento de un 3.00 % registrado
en el mismo periodo del afo anterior, contribuyé con 0.03 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Servicios.

Grafico 15
REPUBLICA DOMINICANA: Variacién porcentual acumulada y su contribucién al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de actividades postales y de mensajeria seglin la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme, Revision 4, en los

afnos 2018y 2019
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Dentro de esta actividad se encuentran (segln la CPC 2.0) servicios postales y de mensajeria. El mundo de las
compras en linea crece de manera vertiginosa y en Republica Dominicana cada vez son mas las personas que
deciden adquirir productos por esta via. De acuerdo con el Instituto Dominicano de las Telecomunicaciones (Indotel)
en el pais hay 7.6 millones de cuentas de internet.
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La Direccion General de Aduanas (DGA) posee un registro de 73 empresas de courier autorizadas para operar en
el pais, de este grupo solo el 38%, es decir 28 proveedores, estan registrados en la Asociacion Dominicana de
Empresas Courier (Asodec).

La mayoria de las empresas de courier en Republica Dominicana comparten las mismas ventajas, aunque algunas
se diferencian por la calidad de sus servicios, precios y, sobre todo, por su rapidez.

Transporte por via aérea

Esta actividad acumuld un aumento de un 9.16 % durante el 2019, superior al incremento de un 3.20 % registrado
en el mismo periodo del afo anterior, contribuyé con 0.01 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Servicios.

Grafico 16
REPUBLICA DOMINICANA: Variacion porcentual acumulada y su contribucién al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de transporte por via aérea segun la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme,
Revisién 4, en los afios 2018 y 2019
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Dentro de esta actividad se encuentran (segln la CPC 2.0), servicios de transporte aéreo de pasajeros, servicios de
transporte turistico por via aérea, servicios de transporte de carga por via aérea.

El proceso de evolucion del transporte aéreo comercial en la Republica Dominicana y a nivel mundial ha tenido un
repunte en la Gltima década, que lo coloca en buen sitial en el negocio que cada dia se va simplificando a nivel
global. El trafico aéreo no es el mismo de hace diez afios, las operaciones aéreas y la llegada y salidas de pasajeros
han aumentado sustancialmente, y las terminales aeroportuarias saltan a la vista con sus estructuras y servicios.
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El nuevo modelo de aviacion comercial entre bajo y alto costo, fusiones de aerolineas, para fortalecerse y mejorar
el servicio a los pasajeros, cancelaciones y retornos de rutas, reduccion de costos, identificadores de maletas
electrénicos, boletos aéreos electronicos, pasaportes biométricos, servicios de Internet pre-cheking, seguridad
operacional y de vigilancia en condiciones optimas, reconocidos por organismos internacionales, infraestructuras
sdlidas en expansion y exuberantes cadenas hoteleras, establecen el esplender del “paraiso sofiado”, sin antes
dejar de reconocer el trayecto recorrido como todo en la vida con espinas y rosas. Todo esto tiene una gran
explicacion de lo que ha vivido cada segmento entre los actores del sector en el transcurrir del tiempo, como es el
caso del principal eje como son las aerolineas.

Actividades deportivas, de esparcimiento y recreativas

Esta actividad acumuld un aumento de un 7.68 % durante el 2019, superior al incremento de un 3.74 % registrado
en el mismo periodo del afo anterior, contribuyé con 0.09 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Servicios.

Grafico 17
REPUBLICA DOMINICANA: Variacion porcentual acumulada y su contribucién al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de actividades deportivas, de esparcimiento y recreativas seglin la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme,
Revisién 4, en los afios 2018 y 2019
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Dentro de esta actividad se encuentran (seguin la CPC 2.0), servicios de atletas y servicios de auxiliares conexos,
servicios de clubes deportivos, servicios de parques de atracciones y diversiones similares, otros servicios de
esparcimiento y diversion.
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Actividades de juegos de azar y apuestas

Esta actividad acumulé un aumento de un 7.68 % durante el 2019, superior al incremento de un 3.74 % registrado

en el mismo periodo del afio anterior, contribuyé con 0.09 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Servicios.

Grafico 18
REPUBLICA DOMINICANA: Variacién porcentual acumulada y su contribucién al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de actividades de juegos de azary apuestas seglin la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme,
Revision 4, en los afios 2018 y 2019
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Dentro de esta actividad se encuentran (segun la CPC 2.0), Servicios de juegos de azar y apuestas.
Actividades de alojamiento

Esta actividad acumuld una variacion de -17.17 % durante el 2019, inferior al incremento de un 9.76 % registrado

en el mismo periodo del afo anterior, contribuyé con -0.77 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Servicios.

Grafico 19
REPUBLICA DOMINICANA: Variacién porcentual acumulada y su contribucién al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de actividades de juegos de azary apuestas seglin la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme,
Revision 4, en los afios 2018 y 2019
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Dentro de esta actividad se encuentran (segln la CPC 2.0), servicios de alojamiento para visitantes.

Este comportamiento se explica por un aumento en las exportaciones nacionales, principalmente de oro; por una
moderacion en los precios internacionales del petréleo y por un aumento significativo de las remesas, factores

que compensaron, en gran medida, los menores ingresos del sector turismo, que se vio afectado por la difusion de
noticias negativas en medios internacionales.
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Los ingresos por turismo alcanzaron US$7,468.1 millones en enero-diciembre 2019, recibiendo mas de 7.5 millones
de visitantes, entre pasajeros aéreos y cruceristas. Este resultado implicé una disminucion respecto al afo anterior
de un 1.2 %, unos US$92.6 millones menos.

Resulta importante destacar que los ingresos de divisas a la Republica Dominicana durante el afio 2019, por
concepto de exportaciones de bienes, turismo, remesas, inversion extranjera directa y otros ingresos por servicios
ascendieron a US$30,626.0 millones, lo que representa unos US$1,404.8 millones adicionales con respecto a
20182,

Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas

Esta actividad acumulé una variacion de -17.17 % durante el 2019, inferior al incremento de un 9.76 % registrado
en el mismo periodo del afo anterior, contribuyé con -0.77 puntos porcentuales sobre la variacion anual del IPP
Servicios.

Grafico 20
REPUBLICA DOMINICANA: Variacion porcentual acumulada y su contribucion al indice de Precios del Productor (IPP) de la
division de Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas seglin la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme,
Revision 4, en los afios 2018 y 2019
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Dentro de esta actividad se encuentran (seglin la CPC 2.0), Peliculas cinematograficas, impresionadas y reveladas,
con o sin pista de sonido o que consistan solamente en la pista de sonido. Ese comportamiento se debe a que las
plataformas de streaming estan ralentizando la produccion y ventas de peliculas en CD y DVD, formato en el cual
se distribuyen las peliculas en Republica Dominicana

12 Fuente: Banco Central Repblica Dominicana
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Oficina Nacional de Estadistica

Av. México esq. Leopoldo Navarro
Edificio de Oficinas Gubernamentales
Juan Pablo Duarte, pisos 8 y 9
Tel.:809-682-7777
Email.info@one.gob.do
www.one.gob.do
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